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Editoriimiiz Omer Faruk Colak ve Yayin Kurulu iiyemiz Serdar Sayan’in
Yuvarlak Masa Toplantilari'nda bu ayki konugu Giilgin Ozkan.

» Omer Faruk Colak:
Iktisat ve Toplum Dergisi’nin
degerli okurlari, yeni bir
Yuvarlak Masa’yla beraberiz.
Bildiginiz {izere bu programi
Serdar Sayan’la birlikte bir
yildir gotiiriiyoruz; gegen ay
ara verdik. Artik tatil bitti ve
mesaiye basladik. Yeni sezonun
ilk programini Giilgin Ozkan
Hocayla yapiyoruz. Her zaman
oldugu gibi yine ekonomiyi
konusacagiz.

Giilgin Hocam, hos geldiniz.
Bizimle beraber olmay1 kabul
ettiginiz i¢in ¢ok tesekkiir
ediyorum. Sag olasiniz.

» Giilgin Ozkan: Davetiniz
icin ben tegekkiir ederim, Omer
Faruk Hoca.

» Omer Faruk Colak: Sevgili
Serdar’a da hos geldin diyorum.
Giil¢in Hocam, 6ncelikle
okurlarimiz icin kendinizi
tanitmanizi rica edecegiz. Nasil

bir egitim siirecinden gegtiniz?

» Giilgin Ozkan: Lise

ikinci sinifin sonuna kadar

ilk ve orta 6gretim egitimimi
Erzincan'in Kemabh ilcesinde
tamamladim. Lise son sinifta
Istanbul'a tasindi ailem, ben

de Kandilli Kiz Lisesi'nde lise
son sinifi bitirip oradan ODTU
Ekonomi’ye girdim. ODTU
Ekonomi’yi hayatimin doniim
noktas1 olarak goriiyorum.
Ciinkii hem orada eglendigim,
6grendigim ¢ok iyi bir bes yil
gecirdim hem de ¢ok dogru bir
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dali sectigimi hep hissederek
okudum. Aslinda okudugum
donem Tiirkiye'de enflasyonun
¢ok yiiksek oldugu bir donemdi.
Gazetelere baktiginizda hep
enflasyonun konusuldugunu,
giindemin birinci maddesi
oldugunu goériiyordunuz.
Ekonomi okumaktan baska
care olmadigini hissettim ben o
zaman. Hala 6yle hissediyorum
ve bu ¢ok ilging ¢linkii ayn1
noktaya donmiis durumdayiz su
anda.

ODTU Ekonomiden sonra
Ingiltere'ye geldim; Milli Egitim
Bakanligrnin bursuyla ilk

once Warwick Universitesinde
ekonomi tizerine yiiksek

lisans yaptim, daha sonra

York Universitesine doktora
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i¢in geldim. O yillar, Avrupa
doviz kuru mekanizmasindaki
sorunlarin, normalde gelismis
tilkeler i¢in ¢ok da giindemin
tepesinde olmayan konularin,
giindemin tepesinde oldugu

bir dénemdi. Dolayisiyla orada
uluslararasi iktisat konulariyla
ilgilendigim bir doktora
doénemim oldu. Bu da gergekten
zevk alarak tamamladigim bir
doénemdi. Zaten ODTUdeki
glinlerimden itibaren
akademisyen olmaktan bagka
higbir seyi ciddiye almadigim ve
diisiinmedigim i¢in her sey adim
adim devam etti, diyebilirim.
Sonrasinda ODTU'de kisa bir
donem ders verdim ve ardindan
Ingiltere’ye geri dondiim. Once
Durham Universitesi’nde, sonra
York Universitesinde uzun yillar
calistim. Ug yildir da Londrada
King’s Collegeda, makro finans
lizerine ¢aligmaya devam
ediyorum.

» Serdar Sayan: lyi de
ediyorsun. Diinya hakikaten de
senin galistigin konulara geri
doniiyor sik sik, degil mi?

» Giilgin Ozkan: Evet, cok
ilging bir sekilde. Bizim doktora
veya yiiksek lisans yaptigimiz
donemin en biiyiik sorunu
dezenflasyondu. O dénemde
ekonomi yiiksek lisans1 veya
doktoras1 yapan kime sorarsaniz
sorun “i¢ ¢ipalar, dis ¢ipalar
nedir; ne yapmaniz gerekir”
tizerine uzunca konugabilir. Tabii
bunlarin iizerinden uzun zaman
gecti; Biyiik Ilimlilik (Great
Moderation), istikrar dedigimiz
donemde bunlara hig gerek
olmadu. Belki de o politikalar
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enflasyonu diisiirmede basarili
oldugu i¢in ihtiyag kalmadi.
Fakat nihayetinde dondiik
dolastik yine ayni yere geri geldik
ki zaten ekonomik olaylara
bakarsak, bir sekilde hep geriye
dondigimiizii ve ayni sorulari
sormaya devam ettigimizi
goriiriiz. Yap: degisiyor, tilkeler
arasindaki iliskiler degisiyor
ama temel sorunlar aslinda ¢ok
degismiyor.

» Omer Faruk Colak: Hocam,
buradan baslayalim. Diinya sizin
de 6rnek verdiginiz bu olumlu
onlemleri ald1 ve enflasyon
diistii. Hatta @i¢ y1l 6nce hem
Avrupada hem Amerikada sorun
enflasyon oraninin ¢ok diisiik
olmasiyd. Japonyada sifirin
altindaydi. Ne oldu da geriye
dondiik birdenbire? Enflasyon
Tiirkiyede arttiginda genelde
gazeteler bir ejderha resmi falan
¢izip enflasyon canavari derler,
karikatiirize ederler; canavar niye
geri dondi?

» Giilgin Ozkan: Enflasyonun
geri donmesinin birden ¢ok
nedeni var. Bu hem Tiirkiye
hem de diinya igin gegerli.

Nasil buraya geldigimizi
anlatmak i¢in biraz geriye
gidelim. Burada, 1985’te Ken
Rogoff’un Quarterly Journal of
Economics’te yayimlanan merkez
bankasi bagimsizligi hakkindaki
calismasiyla baglayalim. Ben

bu makaleyi akademinin,
ekonomi politikalari tizerinde
nasil etkili olabileceginin en

iyi 6rneklerinden biri olarak
gorityorum. Nasil enflasyon
distrilir, merkez bankasinin
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bagimsiz olmasi gerekir, bunun
olumlu sonuglari séyle olur

gibi goriislerin ortaya ¢iktigy,
80’lerin ortasindan 90’larin
basina kadar gecen bu dénemde,
akademisyenler, ekonomi
politikas1 yapanlara ¢ok iyi
malzeme iirettiler. 90’larin
basindan itibaren Ingiltere, Yeni
Zelanda ve Kanada, bu analizler
dogrultusunda enflasyon
hedeflemesine gegiyor ve ¢ok
da basarili oluyorlar. Onlarin
basarili olmasiyla beraber,
onlara nazaran daha az gelismis
tilkeler veya yiikselen tilkeler

de 90’larin yarisindan itibaren
enflasyon hedeflemesine dogru
yol aliyorlar ve hem gelismis hem
de az gelismis iilkeler basarili
oluyor. Bunun da bir¢ok nedeni
var. Eger o donem igerisinde
ortalama enflasyon oranlarina
bakarsak, yiikselen tilkelerdeki
ortalama enflasyon {ig ile

on arasi degisirken gelismis
tilkeler, bu orani ikinin altina
diistirmeyi basariyorlar. Bu
noktada Japonya 6rnegi farkls;
Japonya, hep sifir civarinda

ve hatta arttirmaya calisarak,
uzunca bir siire de basarisiz
olarak ge¢irdi bu yirmi yili.
2008de, biraz 6nce bahsettigimiz
biiyiik istikrar, Bityiik Ilimlilik
déneminin artik sonuna
geliyoruz. 90’lar ve 2000’lerin
basindaki o diisiik enflasyon,
istikrar, istikrarli biiytime
ortami, 2008-2009daki krizle
beraber tamamen dagiliyor.
Ondan sonra zaten iilkelerin

iki gruba ayristigini goriiyoruz.
Gelismis iilkeler, birden, ¢cok
kisa bir stire igerisinde faizleri
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sifira ¢ekiyor; bu tabii ki getiri
oranlarinin ¢ok diisiik oldugu
ortamda likidite fazlas1 yaratiyor.
Bu sermaye de yiikselen iilkelere
hareket ediyor ve onlara ¢cok

iyi geliyor. Tiirkiye'ye de ¢ok

iyi geldi 2011'den itibaren. Siz
bir anda miithis kaynaklarin
geldigi bir noktada buluyorsunuz
kendinizi ve o zaman i¢in
“I¢eride ne yapmaliyim, nasil
diizeltmeliyim?” gibi konularla
¢ok da kafanizi meggul etmenize
gerek yok. Bu kaynaklar size
“bedavadan’, cok rahat bir
sekilde geliyor (tabii ki hi¢bir
zaman bedava olmuyor, elbette
her zaman doniisii var ama o an
itibarryla konusuyorum). Zaten
yiikselen yani gelismekte olan
ekonomilerin reel aktivitesine
bakarsak iki tilke grubu arasinda
¢ok bariz iligkiler goriiyoruz.
2008-2009dan itibaren sifira
yaklasan faizlerle beraber, oradan
kagan sermaye 2013 kadar
yiikselen tilkelere geliyor. 2013’tin
Mayis'inda, Ben Bernankenin
bir konusmasinda, taper
tantrum dedigimiz bu donemin
sonuna gelinmis olabileceginin
sinyalini vermesiyle beraber bir
calkalanma meydana geliyor.
Sonrasinda 2015-20164da,
Temmuz ayinda santyorum
Cin'le ilgili sorunlar sebebiyle
bir ¢alkalanma yasaniyor. Bu
tabii ki beklentiler yoluyla diger
yatirimcilari da etkiliyor ama bu
donem boyunca, diisiik faizle
yasayan gelismis iilkelerden
goreceli yiiksek faizle yasayan
yiikselen iilkelere kaynak
aktarimi devam ediyor.

Simdi, gelismis tilkelerde

yasanan ilging bir durum s6z
konusu; hem reel aktivitenin ve
verimliligin hem de istihdam
oraninin yiikselmesi 2008-
2009’un Oncesini, 2018-2019%a
kadar yakalayamiyor. Dolayisiyla
gelismis tilkeler, bu on yil
icerisinde bunun miicadelesini
veriyor; drnegin Ingilterede bu
sorun héla ¢oziilebilmis degil.
Verimliligi nasil bu diisiik
diizeylerden ¢ikarmaliyiz ki
istthdamdaki artig saglikly, reel
aktivitedeki artis da kalic1 olsun?
Geligmis tilkeler, o on yil1 bu
sekilde geciriyor; bizim gibi
gelismekte olan iilkelerde de
gelen sermaye akimlar1 nedeniyle
bedavadan yagamak gibi bir
durum s6z konusu oluyor.
Cunki belki normal kosullarda
o kadar fazla likiditemiz olmasa,
oturup daha ciddi reform
yapmay! diisiinecegiz, zorunda
kalacagiz ama kalmiyoruz ¢iinkii
miithis kaynak girisi var. Kiiresel
ekonomide boyle bir ortam
stiregelirken, 2020'de Covid krizi
vuruyor.

Covid aslinda ¢ok ilging bir
durum yaratti. Biraz 6nce
bahsettigimiz, kiiresel kriz
doneminde, 52 haftada
gerceklesen gelismis tilkelerden
gelismekte olan tilkelere (gerci
2008-2009da tabii ki bizim gibi
tilkelerden de kagis oldu ama o
kisa bir siirede dondii sermaye
¢tkisi), Covid sonrasi 6 haftada
terk etmis bizim gibi tilkeleri. On
yil sonra, 2020de, kendimizi gok
daha kétii ve zor bir konjonktiirle
basg basa bulduk. 2020’nin bu

zor ve Ozel kosullarinin bir dizi
nedeni var. Niye enflasyonda
kiiresel olarak kendimizi
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burada bulduk? Bunlardan

ilki Covid krizinin niteligi; bu,
daha 6nce yagsamadigimiz bir
deneyim. Benzer bir durumla
kargilastirma yapabilmemiz,
analiz edebilmemiz i¢in yiizyil
oncesine, ispanyol gribine,
1918% gitmemiz lazim. Fakat
karsilagtirmasi ¢ok zor ¢iinkii
gecen yiizyil icinde kiiresel
ekonominin yapisi ¢ok degisti
tabii. Biz, hi¢ aliskin olmadigimiz
bir sekilde, devletin kendi eliyle
ekonomik aktiviteyi bigak gibi
kestigi bir donemin i¢indeyiz
2020’nin Mart ayindan itibaren;
santyorum bu asag1 yukari
Tiirkiyede ve Ingilterede ayni
zamanlarda oldu, Mart’in ticiincii
haftasinda kapanma bagladi. 11
Mart 2020'de King’s Collegeda
bir toplantimiz vards; sabah
toplantiya gittik, iniversiteden
stirekli mesaj geldi ve mesajlar
glin icerisinde ciddileserek
devam etti, giiniin sonunda
“herkes evine gitsin, yeni bir
haber gelene kadar evinizde
kalin” dendi ve ben tekrar

ofise gittigimde 18 ay ge¢misti
aradan. Yani kabus 6tesi bir
durum. O dénemde tabii ki
talepten dolay1 ¢ok biiyiik bir
sekte vuruldu reel ekonomiye;
zaten 2020 i¢in sonuglarina,
biiylime rakamlarina bakarsak
goriiyoruz. Burada birden fazla
dinamik var. En 6nemli etki
talebin azalmasiyla gorilda.
Zaman icerisinde yavas yavas
normale doniis baslayinca baska
etkiler de beraberinde geldi.
Kiiresel enflasyonun kaynaklar:
nedir diye baktigimiz zaman,

o0 ilk dénem durgunlasan

talep ve aktivite, 2021 6tesinde
yeniden canlanmaya basliyor ve
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bu noktada tedarik zincirinde
yasanan problemleri ve kiiresel
ekonominin Cin ekonomisine bu
kadar bagimli olmas: gibi diger
faktorleri gormeye basliyoruz.
Bu noktada su canlaniyor
goziimde; sanki birisi eline bir
fener alds, o feneri yakt: ve hem
az gelismis hem de gelismis
ulkelerin, Uretim stirecinde,
Cin'in de dahil oldugu kiigiik bir
tilke grubuna ne kadar bagimli
oldugu giin gibi ortaya ¢ikt1. Yine
veriler gosteriyor ki Cinden ithal
edilen ara mallarina bagimlilik
bazi iilkelerde yiizde 35’ten

bile daha fazla. Cin kapandig1
zaman, Subat-Mart 2020de,
diger tilkelerde hammadde ve
ara maddesini Cin'den ithal

eden sektorlere biiytik sekte
vuruldu. Boyle olunca o talep
kaynakli sorunlara, bu sefer
yavas yavas bir de arz kaynakl
sorunlar da eklenmeye bagladi.
Dolayisiyla, 2020de talepteki
durgunlugun enflasyon diistirticti
etkisi olabiliyordu ama sonra,

o birikmis, geciken talep ile
arzdaki problemler birlestiginde
¢ok ciddi enflasyon riskiyle kars:
karstya kalmaya bagladik, 2021’in
yarisindan itibaren.

» Serdar Sayan: Simdi
soracagim sorunun cevabini
merak ediyorum ama bu para
politikasi konular1 benim asli
¢alisma alanim olmadigi i¢in
cahilce bir soru olmamasini
umuyorum. Oyle olursa Giil¢in
beni bagislasin.

Oncelikle izninizle sorunun
altyapisini hazirlayayim.
Simdi, diinyada yasadigimiz
ekonomik krizler, hep daha
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once basa gelmemis seylerin
basa gelmesiyle ¢ikiyor degil
mi? Yani her krizde biz, krize
yol acabilecegini daha 6nceden
fark etmedigimiz bir kanali
kesfediyoruz. O krizden
ogrendiklerimizle, aldigimiz
dersler sayesinde o kanali
kapatacak 6nlemler aliyoruz;
diizenlemeler yapiyoruz ve ondan
sonra, bir daha benzer krizler
yasamiyoruz. Ama her seferinde
daha 6nceden hig aklimiza
gelmeyen gelismeler oluyor
stire¢ i¢inde ve yeni bir kriz
¢ikiyor. Biz yine ders aliyoruz
ve bu dongii boyle, birbirinin
ayn1 olmayan krizler silsilesi
halinde devam ediyor. Benim
gorebildigim kadariyla, senin az
once verdigin 6zet de enflasyon
konusunda benzer bir siirece
isaret ediyor. Yani diinyanin
enflasyonist déneminde biz
enflasyonun neden olduguna
dair dersleri ¢ikartip, o derslere
uygun bir takim politika
onlemleri gelistirdik. Merkez
bankas1 bagimsizligi, enflasyon
hedeflemesi falan hep bu
donemin dersleri sayesinde
bulunmus araglardi. Ama

ne oldu? Senin gayet giizel
6zetledigin gibi, Covid pandemisi

bu ¢erceveye uymayan, hi¢
beklenmedik bir sok olarak
karsimiza ¢ikt1 ve bir 6nceki
donemde alinan derslere ragmen,
yeni bir enflasyonist siirecin
tetikleyicisi oldu. Pandemi daha
onceden tikanmamuis, tikanmasi
akla gelmemis birtakim

kanallar yoluyla enflasyonu
yeniden azdirdi. Tamam, iyi.
Simdi daha 6nceden aldigimiz
biitiin o politika 6nlemlerine,
kurumsal diizenlemelere ragmen
enflasyonun diinya ¢apinda
hortladig1 bir dénemi yastyor
oldugumuz saptamasi tizerine iki
tane sorum var.

Birincisi, bu akil yiiriitmeden
Covid olmasaydi bizim bu
donemi yagamayacagimiz
sonucunu ¢ikartabilir miyiz
sence? Spekiilatif bir cevap
olacak ama aramizda sohbet
ediyoruz sonugta. Ben de senin
bu konudaki goriistinii ya da
“egitimli tahminini” merak
ediyorum. Covid olmasaydi,
merkez bankasi bagimsizlig,
enflasyon hedeflemesi vs. gibi
onlemler, adimlar bu son dénemi
yasamamizi 6nler; enflasyonun
hortlamasindan kaginmamizi

saglar miydi? Birinci sorum bu.
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Ikinci sorum da yine bununla
alakali. Dedigim gibi para
politikas1 benim alanlarimdan
biri degil ama digaridan bakan
bir insan olarak, enflasyon
hedeflemesini artik birakmali

mi1 konulu tartigmalara artan bir
siklikla rastliyorum. §imdi bu
iki konuyu birlestirerek sormaya
calisayim. Enflasyon hedeflemesi
eski yiiksek enflasyon doneminin
tekrar etmemesi i¢in gelistirilmis
bir politika araci ise ve bu
simdiki hortlama siireci de
Covide bagli ise, biz niye
enflasyon hedeflemesinden
vazgecmeyi tartisir hale geldik?
Yani Covid pandemisi 6niinde
sonunda gececek sonugta ve
zaten yiizyilda bir rastlanacak
bir durum bu. Yani bu son
yasananlar Covide 6zgii bir
durum ise niye bu insanlar
enflasyon hedeflemesinin artik
ise yaramayacagini diisiinmeye
basladilar? Yine bu ikinci
soruma paralel olarak, enflasyon
hedeflemesinden vazgegilirse
yerine ne konacak ya da konmali
sence?

» Giilgin Ozkan: Ashinda
bunlar o kadar ilging sorular ki
ben boyle yeni konular ve sorular
¢iktik¢a hep inanilmaz heyecan
duyuyorum ve diyorum ki

keske ekonomi egitimine simdi
baslasaydim.

» Omer Faruk Colak: Giilgin
Hoca ekonomiden zevk alryor.

» Giilgin Ozkan: Evet,
kesinlikle!

» Omer Faruk Colak: Benim
oglum TOBB Universitesinde
asistan. Bilkent Universitesinden

mezun. Nanoteknoloji

calisiyor. Ogluma sorarim

hep ilkokuldan beri, oglum

ders nasil gegti? Ben bir giin

iyi gecti dedigini duymadim.
“Neseli gecti, eglendim.” dedi
hep ve hatirliyorum lisansta
eglendim dedigi derslerden hep
yiiksek notlar aldi. Mesela simdi
oglum nasil gidiyor isler diye
sordugumda “Egleniyoruz; giizel,
neseli” diyor. Bence Hocam

boyle bir sey sevgi.

» Giil¢in Ozkan: Kesin dyle.
Kizimin bir arkadas: gecenlerde
bir kaydimi izlemis ve mesaj
atmig senin annen kadar
ekonomiyi seven kimse var m1
acaba diye.

» Serdar Sayan: Ben iyi bir
rakip olabilirim o konuda.
Farkli alanlarda ¢aligsak da
anlayabiliyorum seni. Neyse
sorumuza donersek. ..

» Giilgin Ozkan: O kadar
onemli ki bu sorular... Bu
sorulara cevap verecek elimizde
araglarimizin oldugunu
umuyorum. Biz bu araglar1
kullanarak, tamam her zaman
dogru cevabi verebiliriz
iddiasinda olamayiz tabii ki ama
en azindan deneyebiliriz ve bunu
da yapabilmek o kadar zevkli bir
sey ki. O yiizden ben gercekten
bu sorularin sorulmasindan ¢ok
keyif altyorum.

Simdi Serdar Hocanin ikinci
sorusundan baglayayim,

¢iinki geriye dogru gitmek
daha mantikli. Ben kisisel
olarak anlamsiz buluyorum,

bu -enflasyon hedeflemesi-
konuya geri doniisiimiizii. Bu
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sorunun niye soruldugunu

soyle yorumluyorum:

Enflasyon su an o kadar

yiiksek ki Ingiltere'de, Avro
Bolgesinde ya da mesela ABDde
hedeflenenin neredeyse bes

katy; bu, enflasyon hedeflemesi
rejiminin baglamasindan bu
yana hi¢ goriilmemis bir oran.
Tabii bizde durum ¢ok daha
garip; hedeflenen enflasyon ile
gerceklesen enflasyon arasindaki
makas bu kadar agildig1 icin
bence su bulaniyor. Ama
makasin bu kadar a¢ilmasinin
¢ok 6zel nedenleri var; birincisi
(bu da birinci sorunuzla ilgili),
biz Covid olmasayd: bunlarin
higbirini yasamayacak mrydik?
Benim bu soruya cevabim,
hayir. Ciinkii sadece Covid’le
ilgili degil bu konustuklarimiz;
ornegin enflasyonun 6nemli
kaynaklarindan bir tanesi enerji
ve gida fiyatlarindaki artis.
Bunun bir kismi Covid'le ilgili
ama hepsi degil. Yani Rusya-
Ukrayna problemi su anda

¢ok 6nemli bir neden. Hatta
Ingiltere Merkez Bankasi baskan1
Andrew Bailey, “Siz yilizde 2’lik
enflasyon hedefi koydunuz ve
ylzde 9,8desiniz, bu nasil bir
hedefleme?” sorusuna, “Bana bir
y1l 6nceden Rusya ve Ukrayna
arasindaki savasi dogru tahmin
edebilecek birini gosterin.” diye
cevap vermis. Bu tabii ki cok
ciddi bir faktor. Dolayisiyla hig
Covid olmasaydi, enerji ve gida
sebebiyle yine artacakti enflasyon.

» Omer Faruk Colak: Cok
oztr dilerim ama triiniin
tiyatindaki artis parasal
genisleme kaynakl degil.
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» Giilgin Ozkan: Degil ama
demek istedigim su...

» Omer Faruk Colak:
Ozellikle ben sunun igin sordum,
bu parasalci goriis yeniden
kipirdanmaya, yiiksek sesli
konusmaya basladi. Mishkin,
Financial Times'da 14 Ocak’ta
bir makale yazds; 20 y1l 6ncesine
geri donelim der gibi, parasal
genislemeye ates piiskiiriirken
yine ekonomiye arz yonli
bakmayi 6giitledi.

» Giilgin Ozkan: Tabii ki
arzdan gelen tedarik zincirleriyle
ilgili problemlerin bir kism1
Covidden kaynaklanryor. Cin,
tilkesini bu yaz da dahil olmak
tekrar tekrar kapatti, sadece
basta degil; bir kismi da ondan
kaynaklaniyor. Ama bizim sunu
da anlamamiz lazim, iklim
krizinden dolay1 zaten tedarik
zincirleriyle ilgili problemleri,
enerji fiyatlarindaki problemleri
yasayacaktik. Belki bu diizeyde
olmazdi ama bunlar, kiiresel
enflasyonu yukar1 dogru itecek
onemli faktorler.

2021’in yarisindan itibaren en
¢ok tartisilan konulardan bir
tanesi enflasyonun artisi oldu;
herkes goriiyor, gozlemliyoruz,
ne yapilmas: gerektigi belli. En
azindan, enflasyon hedeflemesi
cercevesinde yapmamiz gereken,
politika faizlerini arttirmak. Tabii
hala Covid sonrasi reel aktivite
¢ok diistik, bunun zamanlamasini
nasil sececeksiniz? Cok erken
yaparsaniz o canlanmay1
bogabilirsiniz, cok gege
birakirsaniz enflasyon bu hale
gelebilir. Yani buradaki risk,
belki yanlis hesaplamalardan
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kaynaklandi ama bu tamamen
stirpriz olmadu. Bir de “evet,
enflasyon artiyor ama bu gegici;
ontimiizdeki yil tamamen
geriye donecek” diyen kamp
yanilmis oldu. Enflasyon

daha da artmaya devam etti

ve bizi otuz yil 6ncesine geri
gotiiriiyor. Yitksek enflasyonla
ne kadar yasarsaniz, onu agagiya
diisiirmek o kadar zorlastyor. O
hale geldigi zaman, artik bir¢ok
farkli agidan disiinmemiz
lazim; is piyasalarinin yapisini
disiinmemiz lazim, sendikalarin
yapisini diigiinmemiz lazim...
Benim o yillardan hatirladigim
giizel makalelerden bir tanesi
Calmfors ve Driffill (1988,
Economic Policy) makalesi,
sonuclar1 Calmfors-Driffill
hipotezi olarak biliniyor, hangi
tiir iilkelerde enflasyon ve

ticret sarmali problem olmaz
tizerine. Eger {icret pazarliklarin
birebir yapiyorsaniz,

fazla istediginiz ticretin
sonuglari sizi ilgilendiriyor,
dolayisiyla siz orada makul
davranabiliyorsunuz. Biitiin
ekonomi diizeyinde sadece bir
sendika varsa orada da benzer
seyler oluyor. Ama sektorel
diizeyde ise ticretler tizerindeki
baski ve dolayisiyla enflasyon
etkisi yitksek oluyor. Bunlar
tartismaya devam edecegiz.
Benim kisisel goriisiim, enflasyon
hedeflemesi dogru mu, degil
mi anlamsiz bir tartisma su
agamada.

» Omer Faruk Colak: Ucret
meselesinde size destek vermek
i¢in belirteyim, okudugunuz
makaleden yola ¢ikarak, 6rnegin
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ticretin enflasyona kaynaklik
ettigi olgusu bence dogru

degil. Su anda iicretler is giicli
verimliliginin bile altina diigmiis
durumda. Esasinda bu bircok
tilkede de boyle. Ering Yeldan
Hoca, Iktisat ve Toplum’a hep
yazar Amerikadaki kar orani
artisinin ticretlerden daha yiiksek
oldugunu. Buradan yola ¢ikarak
ben bir soru sormak istiyorum.
Diinyada kar oranlari ciddi bir
bicimde artt1. Su anda Tiirkiye'de
biiytik sanayi isletmelerinin ve
bankalarin kar oranlari resmen
ralli yapiyor; ylizde 600, yiizde
800 dolaylarinda. Bu enflasyona
kaynaklik eder mi?

Ikinci olarak, goz ardi
etmememiz gereken bir olgu var
ki tilkelerin iklim degisimi i¢in
ekonomide ciddi bir doniigiim
yapmalari gerekiyor. Bunun

da bir maliyeti var. Ugiincii
nokta, 300 trilyon dolar1 agan

bir borg var diinyada ve bu
borcun 6nemli bir kismi gelismis
iilkelerin borcu. Ustelik, herkes
borglu; firmalar, bankalar,
hiukiimet, hane halki... Biz

sunu da biliyoruz, bor¢ demek
esasinda parasal genisleme
demek. Dolayisiyla hem bor¢
hem de kar oranlar inanilmaz
yiiksek. Enflasyonu besleyen olgu
olarak bunlar1 gorebilir miyiz?

» Giilgin Ozkan: Cok
tesekkiirler Omer Faruk
Hocam. Sizin sorularinizi da
sondan yanitlamaya baslayayim.
Degindiginiz bor¢ konusu
gergekten ¢ok 6nemli. $imdiye
kadar biraz para politikasindan
bahsettik, maliye politikasina
deginmedik heniiz ama Covid
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sonrasi aslinda en aktif olan
politika araci para politikasi
degil, maliye politikastydi.
Bunun da ¢ok bariz nedenleri
var. Bir¢ok iilkede isletmelere,
calisamayan kesime, diistik gelir
gruplarina yapilan transferden
dolayi, gelismis tilkelerde
goreceli diigiik olan borgluluk
oranlarinda ¢ok biiyiik bir
sigrama oldu; bu oran kiiresel
olarak ylizde 140 goziikiiyor;
kiiresel ortalama olarak ¢ok
yiiksek. Tabii ki bu ortalamanin
lizerinde olan iilkeler var,
Japonya gibi ama bu, sira dig1 bir
ornek. Ingiltere de dahil olmak
tizere bir¢ok iilkede borgluluk
yitksek. Ingilterede para
politikasiyla ilgili tartiymalarda,
para politikasini kontrol

eden birimler aslinda diyor

ki “enflasyonun nedeni veya
kaynagi, bizim ge¢ kalmamizdan
¢ok, maliye politikasinin ¢ok
genisleyici bir tavir takinmasi
2020 Martindan itibaren”.
Dolayisiyla zaten genel kabul
goriiyor; oradaki enflasyona
etkisi bariz. Bir¢ok iilke bu

tiir bir bitytimeyi dert etmedi;
kisisel olarak benim goriisiim de
bor¢lanmanin dert edilmemesi
yoniindeydi ¢iinki faizler
oldukea diisiik, tarihi olarak
ok diisiik diizeydeydi. Verileri
goziimiizde canlandirirsak,
Ikinci Diinya Savagr'ndan
sonraki donemde bor¢luluk
dogal olarak artmis, ondan
sonra stabil bir donem var; sonra
kiiresel krizin arkasindan da bir
sigrama yaganiyor. Covidden
sonraki sigrama zaten tiim
donemlerin en yiiksegi; ama

faizlere baktiginizda faizler de
biitiin donemlerin en diistigii.
Bu ikisi bir araya geldigi zaman
yasanilabilir bir kombinasyon
gibi goziikiiyordu. Simdi para
politikasi tersine hareket etmeye
baslayinca, tekrar sorguluyoruz
bu sefer, ne kadar yasanilabilir
bu yiiksek borgluluk oranlariyla,
diye. Sonugta sizin onu bir
sekilde finanse etmeniz lazim, o
da enflasyonist olabiliyor.

Birinci sordugunuz karlilik
sorusuyla ilgili olarak da ben
zamanlamayla ilgili bir konu
oldugunu diisiinityorum.

Soyle; bityiik karlilik oranlari,
su anda o isletmelerin kendi
birimlerindeki fiyatlarinin
ortalama maliyetlerden yiiksek
olmasindan kaynaklaniyor.
Zaman icerisinde ortalama
enflasyon bu maliyetlere de
yansiyacak. Ortalama maliyet,
eger isletmelerin iiriin ve
hammadde fiyatlarini yakalarsa,
karhilik marjlar: da eriyecektir.
Bu sebepten, karlilik oraninin
artarak devam etmeyecegini
diisiiniiyorum. Ama 6nemsiz
degil bu, giinkii zaten gelir
adaletiyle ilgili ok ciddi
sorunlar var. 2008-2009’un en
agir sonucu toplumlarin tizerine
yapisan bu gelir adaletsizligi
oldu. Ingiltere'de bunun ¢ok agik
sonucunu biz Brexit seklinde
gordiik. Amerikada bunun,
Trump yonetiminin is bagina
gelmesiyle oldugunu gosteren
veriler var.

» Omer Faruk Colak: Hocam
¢ok 6ziir dilerim, burada siz bir

ek yapmak isterim. Piyasa yapisi
karlilik oranlarinin tizerinde
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baskin olmuyor. Pandemi
stirecinde Amazon kar rekorlar1
kirds, biliyorsunuz. Niye? O
alanda lider firma. Sweezy’nin
dirsekli talep modelindeki

lider firma fiyatlamasini yapt.
Bu konuda biz piyasa yapisina
miidahale etmeye ge¢ mi
kaliyoruz? Ornegin Amerikada
gecen hafta Biden bir yasa
imzalads, kiiresel boyutta is
yapan, Ozellikle teknolojik
sirketlere yonelik olarak; ytlizde
15 kurumlar vergisi 6deyeceksin,
dedi. Bu, birazcik da Hazine
Bakani Yellen'n 6nderligini
¢ektigi bir durumdu ve bence ¢ok
da dogru bir sey yaptilar. Mesela
Tirkiyede, bu tiir sirketlere “gelip
burada ofis agin, vergilendirme
yapacagiz” dendiginde ortalik
ayaga kalkiyor, muhalif olanlar
da bunu baski unsuru olarak
goriiyor ama esasinda, iktidarin
yanlis1 olmayan birisi olarak,
ben iktidarin dogru yaptigini
diistiniiyorum burada. Neden?
Burada calisiyorlar, gelir elde
ediyorlar ve vergi vermeden
gidiyorlar. Bu piyasa yapisinin
da enflasyon tizerinde

olumsuz bir etkisi var gibi
duruyor. Dolayisiyla, fiyatlarin
ylikselmesinde piyasa yapisinin
ciddi bir 6nemi var diye
distiniirim, katilir misiniz?

» Giilgin Ozkan: Katilirim.
Bu sadece fiyatlarla da ilgili
degil, Omer Faruk Hocam.
Biraz 6nce bahsettiginiz karlilik
oranlarinin devam edebilmesi
ve karlilik oranlarindaki artis ile
ticretlerdeki artisin birbirinden
giderek uzaklagmasi, o makasin
gittik¢e acilmasi, artik sosyal
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agidan kabul edilemez bir
noktaya geldi. Biz bunu ¢ok uzun
zamandir burada da tartisiyoruz.
Burada buna tabii ki en ¢ok kars1
cikan Irlanda hiikiimeti. Irlanda,
Avrupadaki vergi cenneti olarak
biliniyor ve Amazon, Google,
Starbucks’in toplamda oldukga
diisiik, ok ¢ok diisiik vergi
6demelerini saglayan iilkelerden
bir tanesi.

Bu kiiresel sirketlere uygulanacak
yiizde 15 kurumlar vergisi
kararina, yiizde 15 yiiksek bir
oran olmamasina ragmen,

ok biiyiik pazarliklar, bityiik
tartigmalar sonucunda ulagildi.
Simdi piyasa yapisina miidahale
etmek daha zor gibi geliyor. En
azindan Batrdaki bir ekonominin
isleyisi agisindan soylityorum.
Vergiler sonug itibarryla
hitkiimetlerin denetimi altinda
ve demokrasiler bu hakka tabii
ki sahip, bu diizenlemeleri
yapabilmeleri lazim. Ileriye
dogru hareket ederken de

bu gelir adaletsizliklerinin
muhakkak yeni uygulanacak
ekonomi politikalarinin bir
parcast olmasi gerekiyor,

ben bunu hammadde gibi
distiniiyorum. Onu gérmeden
devam etmek bence ¢ok daha
zor ¢linki anlasildi ki siz bunlari
bir kenara birakirsaniz ve
sistemin kendisinin ¢dzmesini
beklerseniz o ¢cok gergekgi bir
sonu¢ olmayabiliyor, sonuglar1
da ¢ok agir olabiliyor ve

siyasi sonuglarina on yillarca
katlanmaniz gerekebiliyor.

Her sey bir tarafa birakin,

2020 itibariyla biz ¢ok dengeli
bir gelir dagilimina sahip
olsaydik bile, Covid sebebiyle
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bu zaten bozulacakti. Clinkii
Covid daha ¢ok distik tcretli
islerde ¢alisan insanlarin
durumunu bozdu. Hatta yiiksek
ticretli kalifiye islerde ¢aligan
insanlarin tasarruflarini arttirdi.
Harcanmayan, biriken talep diye
bahsettigimiz bu kesimden gelen
talep.

» Omer Faruk Colak:
Boylelikle, isterseniz Tiirkiye'ye
gecelim.

» Serdar Sayan: Bence de
¢iinkii zamanimiz azaliyor ve
Tiirkiye de 6nemli bu baglamda.
Sen biraz 6nce “bizim gibi
tilkeler” diye bir kalip kullandin
ama sanirim agiz aligkanlig
yiiziinden oldu bu. Ciinkii “bizim
gibi iilke” diye bir sey kalmadi
benim gorebildigim kadarryla.
Yani bizim bu konjonktiirde
yaptiklarimiz hakikaten
aciklamasi miimkiin olmayan
tuhaf 6tesi bir sey. Havuzdaki
baliklara para atma hikayesi
resmen. Gegen Eyliilden beri
biliyorsun ¢ok radikal faiz
indirimleri yapiliyor. Ustelik

de bunu zorunlu kilacak higbir
neden yokken arka arkaya dort
ay boyunca ¢ok radikal, yiiz

baz puan, iki yiiz baz puan
mertebesinde indirimler yapildi.
Ondan sonra da hepimizin
bekledigi gibi, higbirimizi
sasirtmayacak bir sekilde hem
kur hem de enflasyon patladi.
Bu iki etki birlikte miithis bir
yoksulluk yaratmis durumda.
Zaten Tirkiye orta gelir tuzagini
nasil asacak tartigmalarin
tamamen geride birakmigtik.
Kisi basina gelir 8 bin dolarlara
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diistince orta gelir tuzag:
seviyesini mumla arar olduk.
G0z gore gore insanlar zorla
yoksullastirmak disinda, neye
hizmet ettigi belli olmayan
tuhaf politikalar. Biliyorsun bu
son para kurulu toplantisinda
politika faizinde yiiz baz puan
daha indirim yapildi. Tam
“hoppala Hasan dayr” dedirtecek
bir sey ama bir taraftan da
bakarsan...

» Omer Faruk Colak:
Serdar’in da bu veciz sozleri beni

oldiriyor...

» Serdar Sayan: Evet, bir
taraftan da bakarsan negatif reel
faiz —resmi enflasyon rakamina
gore bile- ylizde 65-66 olmusken
bir puan daha negatife gitmesi
artik fark etmiyor belki de.

Sen bunu nasil goriiyorsun?
Bugiine kadar biitiin “Yuvarlak
Masa” sohbetlerimizde bu konu
ister istemez agild1 ve higbir
konugumuz bunun yapilmasi
iktisaden su agidan anlamlidir
herhalde diyebilecekleri tek

bir neden bulamadi. Risklerini
herkes konuguyor ama iktisaden
hatta siyaseten faydasin
gorebilene rastlamadim. Senin
de bir degerlendirmenin alalim
bu konuda. Bir de gegenlerde
Cumbhurbaskani “Avrupada
ylizde 9 enflasyonun yarattig1
ekonomik ve sosyal etkiler
bizdeki yiizde 80 enflasyonun
etkisiyle karsilastirilmaz” dedi.
Hangi ¢ok zeki danigmanin
parlak fikri (!) bu bilmiyorum
ama “biz yiizde 80 enflasyona
ragmen kotii durumda degiliz
aslinda” demeye getiriyor.



®

Yuvarlak Masa

Hizla niifusun ¢ogunlugunu
olusturmaya dogru ilerleyen
aclik ve yoksulluk sinir1 altindaki
kesime sormak lazim durumun
iyi mi kétit mi oldugunu aslinda
ama sen bulmusken sana soralim.
Hakikaten yiizde 9 ile yiizde

80 enflasyon oranlari etkileri
agisindan karsilastirilabilir mi,
kargilagtirilamaz mi? Iki tarafi

da bilen bir uzman olarak bir

de senin o konudaki goriisiinii
alalim.

» Omer Faruk Colak:
Tirkiye'nin geldigi durumu
orneklendirecek olursak;

Giilgin Hocam, ODTU’yii
bitirdim, yiiksek enflasyon

vardi Tiirkiye'de dediniz. Tam

o dénemde ben asistandim, ii¢
dort y1l sonra kendime 62 model
bir araba almistim. O zaman 24
yasindaydim. Arabam haftanin
dort giinti bozuktu. Daha iyisini
almam miimkiin degildi, zaten
benzini zor koyuyordum. Ama
su anda bir iiniversite asistaninin,
hele ki vakif iniversitesinde
calisiyorsa, aldig1 bursla bir araba
alma sans1 yok.

» Serdar Sayan: Yalniz ben
bir konuda bir uyar: yapmakta
fayda gorityorum. Sadece bu
baglamda degil, bunu bir¢ok
kisi yapriyor. Simdi Tiirkiye'de
bugiin yasanan bir sorundan
bahsedildiginde, belli bir yas
grubunun tstiindeki bir siiri
insan 1970’lerde soyle oluyordu,
1980’lerde boyle oluyordu diyor.
Bu ¢ok yanlis bir sey ve bunu
yapmanin, sdylenen dogru da
olsa, ¢ok ciddi bir tehlikesi var.
Bu tiir karsilagtirmalar su anda

icinde bulundugumuz durumun
abuklugunu normallestirmeye
yariyor. Yani 80’lerde senin
arastirma gorevlisi oldugun
zamanlarda da enflasyon vardi
demek su andaki de normal
izlenimi veriyor. Hayir efendim,
su andaki normal degil!
Sebepleri ¢ok farkli. O zamanki
sebep biitce agiklariyds, siyasi
popiilizmdi falan ama su andaki
diinyada esi benzeri goriilmemis
bir abukluk. Bunun adin1
koymamiz lazim. Yani eskiden
de boyle oluyordu deyip de
normallestirmeyelim.

» Omer Faruk Colak: Tabii

ki gegmiste de arabay1 zor
altyordum ama benim borcum
yoktu. Firmalarin da borcu
yoktu. 2002 yilinda AB taniml
Tirkiyenin toplam kamu borcu
276 milyar TL. $u anda aradan
gecen yirmi yilda bu borg 3
trilyon 125 milyar TLye ¢ikmuis
durumda. Buna tstelik 80 milyar
dolarlik bir 6zellestirme geliri de
geldi. Inanilmaz bir para yedik;
Serdar hani olaganiistii diyor ya.

» Serdar Sayan: Farukcugum
bunlarda haklisin da sunu
soylemek istiyorum; bunu, bu
baglamda soyledigimiz zaman,
bu sefer geng okuyucular

da ya o kadar da acayip bir
durumda degilmisiz bak
diyecekler. Turkiyede su

anda olan higbir sey normal
degil. Diinyada esi benzeri
olmayan bir tuhaflik i¢indeyiz
biz her bakimdan. Kurumsal
anlamda, yargi anlaminda,

su¢ anlaminda, yasaklar
anlaminda, ekonomi politikas:
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anlaminda, her anlamda. Konu
dagiliyor zamanimiz azaliyor
ama bu drnegi de vermeden
gecemeyecegim. Biraz once
haberlerde Mogollar'in solisti
Cahit Berkay’1 dinliyordum -ki
¢ok fazla severim kendisini

de miizigini de. Arka arkaya
yasaklanan festivallerle ilgili ne
distinityorsunuz diye soruyorlar,
“nedenini aciklamadan
yasakliyorlar, ¢ok tiziiliiyoruz”
diyor, sanki burast medeni bir
tilke de bu yasaklar: agiklayacak
anlamli bir neden séylenebilirmis
gibi! Arkasindan da doniip
80’lerde de radyoda televizyonda
sansiir vardi, ¢ok kotiiydii diyor.
Evet kotiiydii ama konumuz
80’ler degil, bugiinkii yasaklar
ve bunlarin kabul edilebilir

hi¢ ama hicbir gerekgesi yok.

O yiizden bunu yapmayalim
litfen arkadaglar. Bu ¢ok yanlis
bir sey. Su anda yasadiklarimizi
normallestirmekten kaginmamiz
lazim. Clink{i normal degil
yagadigimiz hicbir sey. Suglular
cezalandirilmiyor. Hirsi1zliga,
riisvete sorusturma bile
agilmryor. Keyfi yasaklara
agiklama uydurma zahmetine
bile katlanilmiyor. Tiirkiye boyle
bir donem gérmedi, yasamadi.
Bunu iyi anlayalim. Teget
benzerliklere dayal1 6rneklerle
olup biteni zihnimizde,
okuyucunun zihninde
normallestirmeyelim. Ekonomi
politikas1 anlaminda da, sosyal
politika anlaminda da, hukuk
anlaminda da higbir anlamda
normal bir tilkede degiliz. Onun
i¢in eskiden de s6yle olurdu
laflarini unutalim. Yani ben senin



®

Yuvarlak Masa

iyi niyetini sorgulamiyorum,
ornegindeki arastirma gorevlisi
maaginin nelere yettigini nelere
yetmedigini ben de yasadigim
i¢in biliyorum. Fakat tam bu
soruyu sorarken o zaman da
boyle yasaniyordu dedigin anda
sanki bu ¢ok normal bir seymis
gibi geliyor kulaga. Halbuki ben
soruma biraz 6nce Giil¢in'in
kullandig: “bizim gibi iilkeler”
kalibinin karsilig kalmadigini
soyleyerek baglamistim. “Bizim
gibi tilkeler” diye bir sey yok
artik arkadasglar. Yani ne zaman
serisi karsilastirmasi ne de ara
kesit karsilagtirmasi yapilabilecek
durumda degil Tiirkiye artik.
Higbir norma uymayan bir
garabet icinde yasiyoruz su anda.

» Omer Faruk Colak: Seni
rahatlatmak i¢in soyleyeyim,
Zimbabwe en yiiksek enflasyona
sahip tilke, ylizde 225, gegen

ay Merkez Bankasi faiz oranini
yiizde 2907a ¢ikardi.

» Giilgin Ozkan: Serdar
Hocam, size cevap vereyim.

Size katiltyorum, bize benzeyen
tilke yok su anda. Zaman serisi
orneginizle ne demek istediginizi
¢ok iyi anliyorum. Ben de
benzer seyler hissediyorum,
insanlar, “cocuklugumuzda da
bu vardr” derken. Simdi ¢ok
spesifik cevab1 var o ikisinin

de, zaman serisi olarak da ara
kesit olarak da. Zaman serisi
olarak biz o doneme doniip
bakarsak, o zaman bagka
tilkeler de vardi bize benzeyen,
o tip problemleri yasayan, az
gelismis iilkeler grubunda.
Onlar da doviz krizleri yasadilar

ama biz o kategorideydik o
zaman. Aradan otuz yil gecti,
kopriiniin altindan ¢ok sular
akti. Ben makro finans dersinde
yiikselen piyasalar1 anlatiyorum;
6grencilere gosteriyorum, zaman
igerisinde ne oldu da bu yiikselen
ekonomiler 2008-2009’u o kadar
kolay atlatabildiler? Bu, basit

bir konu degil. O kadar ¢ok sey
yaptilar ki 90’lar ile 2000’ler
arasinda... Tiirkiye de bunlar
icerisinde. Bir siirii reform, mali
kesimi giiglendirme, merkez
bankasini bagimsiz hale getirme,
siyaseti kurumlardan ¢ikarma,
anti konjonktiirel maliye
politikalar1 vb. uzunca bir liste,
yani diizgiin seyler yaptilar.
Tiirkiye de bunlarin bir¢ogunu
yapt1. 2008-2009’a geldik bizim
basimiz fazla agrimadi. Tabii ki
kot seyler oldu ama goreceli.
Simdi, on-on iki y1l sonra bu
noktaya geldik. O elestiri bana da
geliyor, siz hep bizim buradaki
enflasyondan bahsediyorsunuz,
diinyaya bakin diye. Diinyaya
bakin, 80’lerde bizim gibi bagi
agriyan tilkelerden higbirisi
bizimle ayn1 kategoride degil.

» Serdar Sayan: Hah bu nokta
¢ok 6nemli iste.

» Giilgin Ozkan: O yiizden

biz bdyle kendi bagimiza bir
kategoriye atlamis durumdayiz.
Ama daha 6nemlisi beg kat1
enflasyon var ve artiyor. Diinyada
herkes yapmasi gerekeni yapiyor
su anda; yapmasi gerekenin
tersini yapan sadece Tiirkiye var.

» Serdar Sayan: Higbir
karsilagtirma kabul etmeyecek
sekilde tersini yapan...
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» Giil¢in Ozkan: Anlamsiz,
simdi diyebilirsiniz ki ben sizin
sOylediginiz enflasyon-faiz
iliskisine inanmiyorum. Ama
yeterince zaman gegti, 0 zaman
gorelim bunun sonuglarini...
Enflasyon diisecekti? O kadar
anlamsiz ki bu tartisma. Biz
gergekten su anda kendimize
ait bir gruptayiz, biraz dnce
"bizim gibi tilkeler" dedigimde,
ben daha ¢ok yapisal seylerden
bahsediyordum; diga bagimliy1z
ve dis kaynak ¢ok 6nemli
bitytimek i¢in, ithalatimizin
hammade igerigi yiiksek, d6viz
kuru degiskenligimiz ytiksek.
Bu geldigimiz noktada, para
politikas1 acisindan bu kadar
acik bir gekilde gerekenin
tersini yapan bu kategoride
bizim gibi hi¢bir iilke yok. Biz
para politikasini irdeleyerek
bunu anlayamayiz. Buradan
bir sey ¢tkmaz, buradan

bize sadece 6grencilerimize
anlatacagimiz bir 6rnek ¢ikar.
Bunu biz para politikasi
agisindan agiklayamayiz.
Agiklayabilecegimiz ve iliski
kurabilecegimiz tek sey nedir?
Se¢im ekonomisi. Bagka
yapabilecegimiz hicbir sey yok.

» Serdar Sayan: O yiizden
Farukcugum benim temel
kaygim okuyucularimiz. Biz
kendi aramizdaki sohbetlerde
kullanalim bu 6rnekleri
gerekirse ama 0grencilerimizin,
okurlarimizin, bir sey anlatmaya
¢alistigimiz insanlarin asla ve
asla bunun normal, benzeri
tekrarlanmug, bagka tilkelerde

de goriilen seyler oldugunu
diistinmesine izin vermemeliyiz.
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Bu tamamuyla Tiirkiye'nin
kendini ayagindan vurma
hikayesi. Dis gii¢ler dis giicler
diyorlar da boyle bir ekonomi
yonetimi varken dis giiclere
ihtiyag yok zaten.

» Giilgin Ozkan: Ben de
yazilarimda hep bu ifadeyi
kullaniyorum; gergekten
kendisini ayagindan vuran
baska bir tilke yok. “Orada
ytizde 8-9 enflasyon daha ¢ok
etkiliyor” buna da katilmiyorum.
Soyle; tabii ki Tiirkiye'nin 6zel
kosullar1 var, Tiirkiye'de hala
aile baglar1 ¢ok 6nemli. Ben
kendi ¢evremden de goriiyorum
zor durumda kalan insanlar

bir sekilde baska baglarla
desteklenebiliyor. O zaten
Tiirkiye icin degil, Ispanya

icin, Italya icin de gegerli ve
Giiney Avrupa'da niye biiyiik
sorun ¢tkmryor sorusunun
cevaplarindan bir tanesi. Onu
kabul etmek gerek. Ama onun
disinda buradaki ytizde 9
enflasyon da ¢ok acitici, burada
da ciddi sorunlar var. Ama
hi¢bir veri yok ki bize buradaki
ytizde 9 enflasyonun acisinin
Tiirkiyedeki ylizde 80'den daha
fazla oldugunu gostersin. Hatta
ben tersini diisiiniiriim, sonucta
burada bir sekilde bir gelir
politikasi var, destek var ve bu
yiikii biraz olsun hafifletebiliyor.

» Serdar Sayan: Giil¢cin
kesiyorum izninle. Bak
Tiirkiye'de bu kis ¢ok sert gecti.
Ozellikle Ankarada ¢ok sert
gecti. Orta gelirli insanlar bile
artik gidamizdan kesip, kaloriferi
ya da sobay1 yakarak 1sinalim

®

Yuvarlak Masa

mu1 yoksa ii¢ battaniyeye sarilip
gidaya mi harcayalim eldeki
yetersiz paray: gibi tercihler
yapmak durumundalar. Yani gida
my, 1sinma mui diye hayati seyler
arasinda tercihe zorlanan binlerle
degil, milyonlarla ifade edilecek
sayida insan var artik Tiirkiyede.
Bunu yapmak i¢in hi¢bir neden
yok. Bu tamamiyla anlamsiz bir
inat...

Son bir soru olarak izninle
Twitterda da paylastigin, benim
¢ok sevdigim hukukun Gstiinliigii
ile enflasyon arasindaki iliskiyi
gosteren bir grafik vardi, onu
sorayim. Bilmem hatirliyor
musun? Onunla ilgili birkag bir
sey soylemek ister misin?

» Omer Faruk Colak: Hocam
ona bir ek yaparak bitirelim.
Demokrasi ile enflasyon
arasinda da bir iligki var.

Daha énce gazetede ve ITDde
yazmigtim. Diinyada en yiiksek
enflasyona sahip on iilkeyi
aldim. O on tilkenin icerisinde
tam demokrasiyle yonetilen
higbir iilke yok. Ya otoriter
rejimler ya kontrollii demokrasi
ya da Tiirkiye gibi hibrit
demokrasiler var. Dolayistyla
ne kadar ¢ok demokrasi, o
kadar diisitk enflasyon gibi
geliyor. Eger tilkede demokrasi
varsa hukukun astinligi de
vardir. Hukukun iistiinligiiniin
olmadig tilkede demokrasiden
s6z etmek miimkiin degildir,
diye diistiniiyorum. Boylece

iki soruyu da baglayip
tamamlayabiliriz.

» Giilgin Ozkan: Kisaca cevap
vereyim. Cok tesekkiir ederim
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bunu bu konuya getirdiginiz

i¢in ¢iinkii Faruk Hoca biliyor
bizim bir kitap projemiz

var, simdi bitirdik teslim

ettik Temmuz'da, hitkiimet
sistemlerini karsilagtiriyor.
Baskanlik ile parlamenter
sistemleri karsilastirtyoruz;

orada ortaya ¢ikan en 6nemli
sonug, sistemlerin kendilerinin
kargilastirmasindan ¢ok,
sistemlerin yapisiyla ilgili; iste
hukukun iistiinliigii de zaten
orada var. Yani biz ¢ok uzun bir
liste halinde hukukun stiinlagi,
kurumlarin kapsayiciligi, medya
ozgurlugu, ylriyls ozgirligi
bunlarin hepsini bir araya getirip
bir kurumsal ¢erceve ¢iziyoruz ve
ekonomik performans iizerindeki
etkisi cok acik. Oyle goriiniiyor
ki ortalamada su andaki

rejimler itibariyla bagkanlik
rejimlerindeki kurumsal yap1 ¢ok
daha zayif. Bu zayif kurumsal
yap1 ki baskanin rolii ne kadar
biiyiik ise o kadar biiytik bir
zarara yol agiyor. Tiirkiye de
bunun en giizel 6rnegi.

» Serdar Sayan: Malumun
ilan1 aslinda Tirkiye.

» Omer Faruk Colak: Cok
giizel bir réportaj oldu. Ben
okurlara kitap 6nererek sohbeti
bitirmek istiyorum. Bertolt
Brecht'in yazdig1 Galileinin
Yagami'ni okumalarini tavsiye
ediyorum. Ciinkii orada 6yle
ifadeler var ki bu otoriter
sistemle ilgili olarak... Ders
almamiz gerekiyor.

Gil¢in Hocam, ¢ok tesekkiir
ediyorum. Cok keyifli bir sohbet
oldu.



